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HISTORISK AVKASTNING BOREA NORDISK UTBYTTE
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Borea Nordisk Utbytte A

Borea Nordisk Utbytte andelsklasse N (opprettet 12. desember 2024, kun tilgjengelig via distribusjonskanal) har en avkastning pd 38,2 % hittil i ar (per

28.11.2025)

Portefgljekommentar

Borea Nordisk Utbytte er et UCITS-fond som investerer
i nordiske finansselskapers aksjer og egenkapitalbevis.
Fondet er klassifisert som et «aksjefond» og er aktivt
forvaltet. For neermere informasjon se fondets prospekt
og ngkkelinformasjon pd www.borea.no.

Borea Nordisk Utbytte andelsklasse A gav en avkastning
pa 4,0 % i november. Hittil i ar er fondet opp 30,9 %.
Andelsklasse N (kun tilgjengelig via distribusjonskanal)
har levert en avkastning pa 38,2 % hittil i ar.

Nordiske finansaksjer hadde generelt en god maned.
Storbankene Kklatret godt pa bgrs. Sterkest var DNB

og Handelsbanken, som ogsa er de storbankene som

har veert «svakest» pa bgrs hittil i ar. I november steg

de hhv. 4,7% og 5,0%. Men bade Nordea, Swedbank,

SEB og Danske Bank hadde en god maned, opp 2-4%.
Hos sota bror merker vi en viss optimisme knyttet til
positive vekstsignaler og forventninger til mer ekspansiv
finanspolitikk i aret som kommer.

Ogsa sparebankene hadde en god maned pa bgrs, etter
tilbakegang i oktober. De store sparebankene steg 2-3%

i lgpet av maneden, og hentet seg dermed greit inn igjen.
I forsikring var det noe mer blandet, men ogsa her var
snittavkastningen positiv i november.

Vi har hatt noe lavere kontantandel i fondet i november.
Historisk ser vi at manedene frem mot utbyttebetalinger
pa véren, er gode maneder for finansaksjer, og vi har
dermed hatt litt hgyere markedseksponering. Vi kjgpte
oss ogsa litt opp pa lavere kurser da selskaper falt litt
tilbake ved kvartalsrapporteringen i oktober.

Mer spesifikt har vi i november redusert litt vektingen
i Danske Bank, Storebrand, Jyske Bank og Tryg, mens
vi har gkt litt i Nordea, Protector Forsikring, NOBA, og
Enity.

Bankene i portefgljen er na priset pa 1,5-1,6x bokfgrt
egenkapital, og 11x forventet inntjening neste 12
maneder. Forsikringsselskapene er priset litt over 17x
ventet inntjening.

BOREA

Mé&nedsrapport november I ASSET MANAGEMENT 2025


http://www.borea.no/borea-nordisk-utbytte

Borea Nordisk Utbytte

Avkastning*
NAV, klasse A
NAV, klasse B
Avkastning, klasse A

Avkastning, klasse B

Risiko
Risikoindikator

Anbefalt investeringshorisont

Stgrste utsteder

DNB Bank ASA

Sampo Oyj

Gjensidige Forsikring ASA
Storebrand ASA

Danske Bank A/S

Manedlig historisk avkastning (klasse A)*

Jan Feb Mar Apr Mai
2025 1,05 4,13 1,81 4,53 5,11
Bransjefordeling
B Sparebank
B Storbank

M Liv- og skadeforsikring

Annet

* Avkastningstall er for eventuell skatt pa andelseiers hand.
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Maned
139,4
139,7
4,0%
4,0%

Hittiliar  Oppstart

30,9 %
31,3%

30,9 %
31,3%

4
Min. 5 ar

Andel
7%
7%
7%
6%
6%

Okt
-0,23

Totalt
30,93

Nov Des

3,96

Jul  Aug Sept
1,60 1,10 1,69

Fondsfakta
Oppstart fond 12. des 2024
1,00% / 0,50% / 0,45%
1641 MNOK
Hver bankdag

kl. 12:00 for kursdato
den dagen

Fast forvaltningshonorar
Forvaltningskapital

Apen for tegning/innlgsning
Varslingsfrist innlgsning
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