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Borea Norge A ble startet 12. desember 2024. Av den grunn er det begrenset med historisk avkastning i fondet.

Portefgljekommentar

Borea Norge er et aktivt forvaltet UCITS fond som
primeert investerer i det norske aksjemarkedet.
For nzaermere informasjon se fondets prospekt og
ngkkelinformasjon pa www.borea.no.

Borea Norge ga en avkastning pa 5,1% i begge
andelsklasser i mai. Referanseindeksen endte pa 5,3%
i samme periode. Hittil i ar er fondet opp 11,0% i
A-klassen og 5,4% i B-klassen*. Referanseindeks er opp
10,4% hittil i ar.

Det positive sentimentet i verdens aksjemarkeder preget
ogsa Oslo Bgrs i mai, der fondsindeksen steg hele 5,25%.
I Norge som i resten av verden er det en reversering av
de mest dramatiske tollgrepene fra den amerikanske
administrasjonen som i hovedsak driver optimismen.
Teknologi, ravarer og energi er alle sektorer som svinger
mer enn det brede markedet over tid, og i mai steg disse
henholdsvis 13,5%, 8,7% og 8%. I motsatt ende finner vi
de mer stabile sektorene helse som endte maneden ned
0,8%, og stabilt konsum som falt med 2,3%.

Portefgljens stgrste positive bidrag i maneden kom
fra oljeselskapet Aker BP, som steg med 8,2% i mai.
Selskapet leverte et solid resultat for andre kvartal.
en periode med stgrre usikkerhet enn normalt knyttet

til oljepriser, er Aker BP en attraktiv eksponering, som
det oljeselskapet i Norge som kan generere positiv
kontantstrgm pa lavest oljepris. Vapenprodusenten
Kongsberg Gruppen overrasket positivt for andre
kvartal og steg med 8,4% i mai. Aksjen er hgyt priset,
men sd lenge vi ser at ordrebgkene fortsetter a vokse
hurtig, og analytikerne stadig ma oppjustere sine
inntjeningsestimater, velger vi & fortsatt ha en solid
posisjon i selskapet.

Lakseprodusentene sliter fortsatt med en svak laksepris,
ironisk nok som fglge av god fiskehelse som fgrer til

lav dgdelighet og derfor et unormalt hgyt tilbud av

fisk. Salmar har tradisjonelt veert en av landets mest
lgnnsomme oppdrettere, men i andre kvartal skuffet
selskapet med svake oppnadde priser. Aksjen endte ned
over 11%. Vindinstallasjonsselskapet Cadeler falt 5,6%

i mai, etter at selskapets viktigste kunde, danske @rsted,
annonserte at de ikke kommer til & starte byggingen av
vindparken Hornsea 4 i 2030 som planlagt.

Selv med en konservativ investeringsfilosofi

som fokuserer pa solide selskaper med robuste
forretningsmodeller er det gledelig a se at portefgljen
klarer & henge med, ogsa nar markedet stiger kraftig.

*Andelsklasse A startet 12. desember 2024. Andelsklasse B startet 27. januar 2025, og har derfor kortere historikk.
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Avkastning*

NAV, klasse A

NAV, klasse B

Avkastning, klasse A
Avkastning, klasse B*
Avkastning, referanseindeks
Aktiv andel

*Andelsklasse B startet 27. januar 2025, og har derfor historikk fra den datoen.

Risiko
Risikoindikator

Anbefalt investeringshorisont

Stgrste utsteder

DNB Bank ASA

Aker BP ASA

Kongsberg Gruppen ASA
Mowi ASA

Equinor ASA

Manedlig historisk avkastning (klasse A)*
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