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Borea Utbytte

Portefgljekommentar

Borea Utbytte er et spesialfond som investerer i norske
bankers aksjer og egenkapitalbevis. Fondet er klassifisert
som et «annet verdipapirfond» og er aktivt forvaltet.

For naermere informasjon se fondets prospekt og
ngkkelinformasjon pa www.borea.no.

Borea Utbytte gav en avkastning pa 0,1% i februar. Oslo
Bgrs’ egenkapitalbevisindeks falt -0,1%. Hittil i ar er
fondet opp 6,6%, mens referanseindeksen er opp 5,5%.

Sparebankene tok en pust i bakken etter noen maneder
med sterk kursoppgang. Samtidig ble de innhentet av
de nordiske storbankene pa bgrs, etter at sistnevnte
har handlet til en relativ rabatt den siste tiden. De to
segmentene er na priset mer eller mindre likt, mens
sparebankene historisk har veert priset til en rabatt.

Sparebankene fremla sine kvartalsrapporter i lgpet

Referanseindeks OSEEX

av maneden, med generelt gode tall. Samtidig ser vi et
fortsatt skille mellom de store regionbankene og de

litt mindre, men bgrsnoterte, bankene. Fgrstnevnte

er mer effektivt drevet og leverer generelt hgyere
egenkapitalavkastning. For aret 2024 leverte norske
banker samlet sett en avkastning pa bokfart egenkapital
pa 15,4%. Dette er 1,4 prosentpoeng hgyere enn i 2023.
Volumveksten var ogsa god i fjerde kvartal, og tapene er
fortsatt lave.

Ved manedsskiftet var Borea Utbytte priset til 1,31x
bokfgrt egenkapital, og 10,2x forventet inntjening neste
tolv maneder. Det er en nedgang fra forrige maned.
Fondet har i skrivende stund en markedseksponering pa
98%.

Egenkapitalavkastning for bankene vil kunne endres fra dag til dag, og er derfor ingen garanti for avkastningen i perioden den er beregnet for.
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Avkastning* Maned Hittiliar Oppstart
NAV 7 817,7

Avkastning 0,1% 6,6 % 192,8 %
Avkastning referanseindeks -0,1% 55% 159,5 %
Aktiv andel 51%

Risiko

Risikoindikator 6
Anbefalt investeringshorisont 5ar
Eksponering pr manedsslutt 98%
Stgrste utsteder Andel
DNB Bank ASA 15%
SpareBank 1 SMN 14%
SpareBank 1 Sgr-Norge ASA 14 %
Sparebanken Sgr 12%
SpareBank 1 @stlandet 9%

Manedlig historisk avkastning*

Jan Feb Mar Apr Mai Jun Jul. Aug Sept Okt Nov Des Totalt

2025 6,44 0,13 6,59
2024 -0,05 2,03 4,23 445 203 -1,47 7,44 -024 -251 754 -1,29 434 29,19
2023 -1,83 861 497 661 -292 579 067 073 -1,12 0,70 -0,98 8,76 20,62
2022 2,15 -3,33 3,94 -520 -1,66 -9,27 4,74 -1,28 -7,45 4,78 4,00 5,16 -4,81
2021 1,13 571 9,70 603 2,78 248 -008 229 619 829 0,10 5,03 61,83
2020 -3,03 15,04 2,60 14,45

Portefgljefordeling Fondsfakta
And Oppstart fond 4. sep 2020

¢ SpareBank 1 SMN .
52::;’;‘:11 Fast forvaltningshonorar 1.0%
Variabelt forvaltningshonorar 10 %**
Sparebank 1 Sgr- Sparebanken Vest Referanseindeks OSEEX
Norge Forvaltningskapital 2.683 MNOK
Apen for tegning/innlgsning Siste bankdag

Sparebanken re
SpareBank 1 P Mo hver maned
Nord-Norge

Varslingsfrist innlgsning 20 dager

DNB Bank ASA
Sparebanken Sgr

SpareBank 1
@stlandet

* Avkastningstall er for eventuell skatt pa andelseiers hand.
** Av all avkastning utover referanseindeks (OSEEX). Hayvannsmerke anvendes.
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