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HISTORISK AVKASTNING BOREA NORGE
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Borea Norge er et aktivt forvaltet UCITS fond som
primeert investerer i det norske aksjemarkedet.
For naermere informasjon se fondets prospekt og
ngkkelinformasjon pa www.borea.no.

Borea Norge leverte en avkastning pa 1,3 % i august,
mens referanseindeksen endte pa 1,9 %. Hittil i ar er
fondet opp 19,2 % i andelsklasse A. Referanseindeksen
er opp 17,5 % hittil i ar.

Det norske aksjemarkedet steg pa linje med de fleste
markeder globalt og endte august maned opp 1,9%.
Sektoren som utpekte seg klart mest positivt var

stabilt konsum, der vi finner alle oppdrettsselskapene.
Sektoren har hatt et krevende ar, der en bedring i
biologiske forhold, bade ved nedgang i lakselus og en ny
vaksine mot vintersar har fgrt til mye lavere dgdelighet
for fisken. Dette har gkt tilbudet av fisk sa kraftig at
lakseprisen har falt ned mot nivier der oppdretterne
ikke lengre tjener penger. Til tross for en krevende

mai. 25 jun. 25 jul. 25 aug. 25

OSEFX

situasjon i gyeblikket sa vi i august at utsiktene for

2026 begynner a se lysere ut. Det blir da et fall i tilbudet
av fisk, noe som bgr stgtte prisene. Samtidig kommer
kostnadene markant ned, som fglge av lavere dgdelighet.
[ kombinasjon med aksjekurser som allerede hadde falt
mye var det duker for opptur og sektoren steg med 7,7%
i august. De to sterkeste aksjene var Salmar og Mowi
som steg med henholdsvis 22,5% og 7,5%. Dette er
portefgljens stgrste posisjoner i sektoren.

Multiconsult utmerket seg som den svakeste aksjen i
portefgljen med en nedgang pa over 16%. Selskaper
rapporterte et skuffende resultat for andre kvartal, med
en klar gkning i kostnadene. Utviklingen forklares med
utgifter i forbindelse med nye kontrakter for forsvaret.
Vi synes imidlertid bommen er sdpass grov at det ser
krevende ut a levere pa forventingene for innevaerende
og neste ar. Vi valgte derfor a selge oss ut av aksjen i
lgpet av maneden.
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Avkastning* Maned Hittiliar  Oppstart
NAV, klasse A 117,5
NAV, klasse B 117,7
Avkastning, klasse A* 1,3% 19,2 % 17,5%
Avkastning, klasse B* 1,3% 13,3 % 13,3 %
Avkastning, referanseindeks 1,9% 17,5% 15,3 %
Aktiv andel 46,5 %

*Andelsklasse A ble startet 12. desember 2024. Andelsklasse B startet 27. januar 2025, og har derfor historikk fra den datoen.

Risiko

Risikoindikator 4
Anbefalt investeringshorisont Min. 5 ar
Stgrste utsteder Andel
DNB Bank ASA 8%
Aker BP ASA 8%
Mowi ASA 6%
Var Energi ASA 5%
Storebrand ASA 5%

Manedlig historisk avkastning (klasse A)*

Jan Feb Mar Apr Mai Jun Jul Aug Sept Okt Nov Des Totalt

2025 6,98 -2,11 147 -064 510 522 0,79 1,28 19,19
2024 -1,44  -1,44
Bransjefordeling Fondsfakta
WFinans Oppstart fond 12. des 2024
— Fast forvaltningshonorar 1,00% / 0,75% / 0,50%
! Referanserente OSEFX
B Industri
Forvaltningskapital 1040 MNOK
Ikke-sykliske .
forbruksvarer Apen for tegning/innlgsning Hver bankdag
Materialer
Varslingsfrist innlgsning kl. 15:00 dagen fgr

T innlgsningsdag

Sykliske forbruksvarer

Annet

* Avkastningstall er for eventuell skatt pa andelseiers hand.
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